Enormes Potenzial im
polnischen Fonds-Markt

Die Branche erzielte 2003 ein Wachstum von 120 %
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FRANKFURT/WARSCHAU. Wih-
rend die meisten internationalen As-
set Management-Mirkte in den Jah-
ren 2002/2003 stagnierten, konnten
die 16 polnischen Fondsgesellschaf-
ten (TFI) allein im ersten Halbjahr
2003 ihre ,Assets under Manage-
ment* um 120 % auf insgesamt 35
Mrd. PLN (7,7 Mrd. EUR) steigern.
Trotz dieser beeindruckenden
Wachstumsraten liegt die Fonds-
Marktkapitalisierung in Polen mit
ca. 200 EUR je Einwohner noch er-
heblich unter dem Durchschnitt an-
derer Linder. So betrigt das
Pro-Kopf-Fondsvolumen in
Deutschland rund das Vierzigfache.
Dabei fillt Deutschland selbst be-
reits weit hinter andere Lindern zu-
riick. Dies deutet auf enorme Wachs-
tumspotenziale fiir die Zukunft hin.
Der erste Investmentfonds in Po-
len wurde im Jahr 1992 aufgelegt. In-
zwischen sind es rund 120, und je-
den Monat kommen neue Fonds
hinzu. So liegen der polnischen Fi-
nanzaufsicht im Oktober Zulassun-
gen fiir mehr als zehn weitere Fonds
vor. Diese Wachstumsraten liegen
zum einen im stark gesunkenen Zins-
niveau fiir Spareinlagen sowie in
der von Finanzminister Belka einge-
fiihrten Kapitalertragsteuer begriin-
det. Zum anderen bewirken stei-
gende Einkommen und die Einfiih-
rung einer kapitalmarktbasierten Al-
tersvorsorge hohe Mittelzufliisse.
Nicht nur die Kapitalzufliisse,
sondern auch die Rentabilitdtssitua-
tion der Investmentfonds ist beein-
druckend: Nach den Angaben des
polnischen Zentralamts fiir Statistik
haben in 2003 lediglich drei Fonds
rote Zahlen geschrieben. Insgesamt
wurde ein Gewinn von 1,2 Mrd. PLN
erwirtschaftet, eine Verbesserung
gegeniiber dem Vorjahr in Hohe von
68 %.
Mitten in diesem positiven Um-
feld steht der polnische Fondsmarkt

vor gewaltigen Verinderungen, die
im wesentlichen aus der geplanten
Marktoffnung  fiir  ausldndische
Fonds im Mai 2004 sowie mehreren
gesetzliche Neuerungen im Rah-
men der Anpassung an die EU-Stan-
dards fiir Kapitalmirkte resultieren.

Das derzeit giltige Gesetz
stammt aus dem Jahr 1997. Bis dahin
gab es in Polen lediglich zehn Trust
Fonds. Investmentfonds als eigen-
stindige Rechtsperson und der Auf-
bau von Sondervermégen aufier-
halb von Investmentfondsgesell-
schaften wurden erst mit dem Ge-
setz von 1997 eingefiihrt. Das Gesetz
sieht einen Marktschutz fiir in Polen
titige Fondsgesellschaften vor. Dies
bedeutet, dass bis zum EU-Beitritt
Polens nur die Fonds polnischer Ge-
sellschaften in Polen verkauft wer-
den diirfen.

Das neue Gesetz wird voraus-
sichtlich noch in diesem Jahr verab-
schiedet und passt die polnische Ge-
setzgebung an die der EU an.

Marek Lukaszewski, Vorsitzen-
der des polnischen Investmentver-
bandes (STFI), sieht durch die ge-
setzlichen Anderungen grofie Chan-
cen fiir Investmentfonds. Vorausset-
zung dafiir sei jedoch die Erschlie-
fung weiterer Vertriebskanile.



